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ԓ ⅎ Ї 2023

‟ɻ ҹ Ⱶɻ ɻ ‟ɻ

2024 ҅ Ḫ Ґװ Е 

1ɻ ῇ Ї⌐ Ї Ⱶ

ɼ2023 ҟ ҿ 14.7 ҌᾣЇ

Ҏ Ѓ14.2 ҌᾣЄҏ 0.5 Ҍᾣɼ Ї ‰⌐ ẅ

ҿ 5.0%Ї ҿ 2.8 ү Ї ҏ

ɼ Ї ᶡҿ 10.8%Ї Ҏ

Ѓ9.9%Є ꜘЇ Ғ 1 ү ҏה

20.6% ҏ 30.4%Ж 6 ү ҏװ ה

26.2%Ґ 25.0%ɼ 

2ɻ ҿ ҙ Ⱶ

ꜘ◌Ї Ⱶ Ҳ ɼ Ї └

Ⱶ ᶡ ꜘЇהҏ 50.1%

ҏ 52.4%Жị ⱵӤ ҏ Ж Ⱶɻ Ⱶ

Ґ Ї Ғ Ⱶғҏ ɼ 

3ɻ Ґ Ї ᶡ ҏ ɼ

Ї ҟ ῇ ҿ 2.5%Ї

Ґ 0.6 ү ⅎ ɼ ҿ Ї

ɻ ɻ ⁯ᾭ ҟ



 

 

 

Ї ᵩ └ 48.9%Ї ҏ

Ѓ47.3%Є ₴ 1.6 ү ⅎ ɼ 

4ɻ Ҳ Їװ ֥

ҿ ҏ Ї Ї ᵤɼ

Ї Ҳ Ѓ Ғ ᶕ ῇЄ

Ѓ62.6%ЄғҎ Ѓ62.4%Є ɼ ד

װ ꜠ ҿӀЇ 52.9%Ї ҏ 3.2 ү

ⅎ ɼ Ḧד ҏ ᶳ ЇJ

Ṩ ҿ ԑ Ӏ ɼ

ҿ 32.3 ҌᾣЇ ҏ҅ Ѓ35.8 ҌᾣЄ Ї

Ґ ɼ 

5ɻ Ї Ḫ ᶕ

Ї 2022 Ї ҏ ᶡ ҏ ɼ2023

Ї79.7% ԋ Ḫ Ї

3.4 ү ⅎ Ж ҏ ғҏ

Ж ҏ Ґ ҟꜙ Ҳ Ї

ҏ ɼ 

6ɻ ɼ Ї

ẅҿ 10 ҌᾣЇ ҟ ῇ 67% (

ҟ ῇ 17%)ɼ Ⱶ ЇῚ

Ӥ ɼ 



 

 

 

7ɻ ᴍ Ґ

Ї Ίᵩ Ӏ Ҳ Ӷ Ӷ

Ӷ ɻ ‼ῇҒ῎ ɻẨҟẨ֥“҅№⅓”װ ғ ῎

῎ ɼ 

8ɻ 2024 ҅ Ḫ Ґ ɼ

2024 ҅ Ḫ ҿ 49.3%Ї 1.2 ү ⅎ

ɼ Ḫ Ґ 2.5 ү ⅎ └

52.1%Ї ҟ ῇḪ Ґ 1.8 ү ⅎ 51.2%Їᴥ ד

Ӑҏɼ Ḫ ҏ 0.6 ү ⅎ

43.4%Ї Ḫ 50.6%ɼ 

  



 

 

 

 

Ὺ * ɼ

ɻ Ї Ḧ Ὺ

ɼ “Ίᵩ Ғ ”

Ҳ ⅎ ɼ ԓ ɼ 

Ҫ Ї ָ Ḧ ɼ

ԋ Ї ɻ

ָ Ж Ҫ ɻ

ɻ ɼ ῴ ָ ғЇ

“ ָ үָḪ Ҫ Ḧ ”ɻ“ Ὺ ׃ ԓ

ⅎ ”ɻ“ Ὺ ҅⅓ ҟ ” ɼ 

 
* https://www.deor.org.cn/research/laborator 
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҅ɻҲ ‟ 

Ѓ҅Є  

2023 12 15 12 30 Ї ֪ ᴗҟ Ҳ ɻ ֪

Ҳ ᴰ Ҳ ғ ɻ מ ҏ Ї
1 Ї 9,252 ᴓɼ

Ḫ ɻ װ ‟Ї

Ғ ɻҒ ҟЇ ‟ɻ └ Ґ҅

Ḫ ҿῊ ᵩ ɼ 

2020 9 Ї 14 ү

Їҿ Ӏᵩɻ ɻ ┼ ᴰ῎ᴭԋ ‟

ᶱԋ Ї ῗ Ӥ ԓҲ ⅜Ї └ ᴰ

ῗ 2ɼ 

ԋ ῗ ᴗҟɻүᵩ Ї Ҳ

ɻ Ὺ ֥ ᵩ װשׂ ᴰ ῗ Ї

ҏ ԋ ɼῚҲЇ ⅎṨ ԋ ֪ “Ҳ ᴗҟ

∕ ∕ҟ ”(Enterprise Survey for Innovation and Entrepreneurship in ChinaЇ

ESIEC)3Ҳ ɼ Ї ԋῊ

ɻῊ ָ ɼ ЇESIEC 2020

2 ɻ5 ɻ8 װ 2021 7-8 ᾨ Ҳ Ҳ Ѓᴗҟ ῳү

ᵩ Є ԋ ЇΊ ᴍẅɼ 

Ὺ Ӏ Ґ֒үװ Е̔ Ḫ Ї

ҟɻ ɻ ָ ɻ ҟ ῇ Ḫ Жԑ ‟Ї ɻ⌐ ɻ

Ⱶ ЖҎ ‟Ї ɻ

Ж Ҏү ‟Ѓ ɻ ҟ ῇɻ Єɻ

‟ɻ Ж֒ ғ Ї ғ ꜙᴍ ɻ

מ װ GDP ɻCPI Ї

ɼ2023 Ḫ ⅎ ꜘԋ 2022 ҟ

ָ Ї ‟ ⅎ ꜘԋ ɼ ⅎҿ A ғ B

 
1  Е מ ꜙ ʃ ҏ ᴗҟ↔ⅎ⸗ Ѓ2017Єʄ↔ⅎ ɻ

ᴗҟ ҟ ῇҒ 1000 Ҍᾣ ɼ ‼ Ї

ԑү ῪЕ Ҏү ֢ Ж ֢ ԓ 90 Ж ֢ 2000 ᾣɼ 

2  ЕҲ Ї“   Ґ Ḫ

Ї”ʃ֥ҟ ʄ2021(02): 5-24ЖKong et al., "One Year after COVID: The Challenges and 

Outlook of Chinese Micro-and-small Enterprises." China Economic Journal (2021): 1-28. 

3 https://www.isss.pku.edu.cn/sjsj/zgqycxcytcesiecxm/index.htm 

https://www.isss.pku.edu.cn/sjsj/zgqycxcytcesiecxm/index.htm
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ЇA ԋ ‟ЇҒ ғ ⅎЇB ∑ ɼAB

҅ү Ḫ Ї ẦԋҒ

ЇA Ḧ ЇB ∑ 50% ₴ A

Ї50% ṛ Ї ֥ ẘ ɼ 

ЃԑЄ  

2023 ғӐ╦ Ҏү ҏḦ ҅
4ɼ ԋ үᵩ Їῗ └ԋ ӀᵩҲ ɼ

ῳ ↔ⅎЇ ῳ үᵩ 44.4%Ї ῳ

үᵩ 47.7%Ї῎ ┼ᴗҟ 7.9%ɼ װ ָ Ѓ0-

4 ָЄҿӀ Ѓφ86.5%ЄЇ ָ ẅẦꜘ

Їᵆ ∕ ҟ ᵣЇ2023 Ҳ

∕ ҟ ᵣ 3.8 үЃҒ ָЇ  1Є5ɼ Ї ҟⅎ Ї

ⅎ Ҳ ꜙҟЃ84.5%ЄЇ ┼ ҟ ҟЃ8.7%Є

  ҟЃ6.8%Єɼ 

ⅎ ЇῚ Ӏ Ҳ ҡ ɻҲ ɼ

῏ 80 ɻ90 Ї῍ Ҳ ҏװ ɼ

“װ ”ҿӀЇ ꜙҟЇ38.6%

ҟ ῇᵤԓ 2.5 ҌᾣЇ ῏ⅎӐ҅Ѓ17.9%Є ‰⌐ ҿ Ї

ҩ Ѓ17.6%Є ׃ Ԛ ɼ

װ ҐҿӀЇ48.6% Ὴᶳ Ґ Ї32.3%

ҏɻ Ґ Ї 19.1% ׃ ҏ ɼ 

 1 2023 ∕ ҟ ᵣᵆ  

  ∕ ҟ ᵣЃҒ ָЄ Ὴ  Ὴ 1-4 ָ 

   Ҳᵣ      

 3.8 1.0 45.1% 41.4% 

ⅎ ῳ Е     

ῳүᵩ  1.7  0  60.3% 32.6% 

ῳүᵩ  3.7  1.0 34.4% 51.1% 

῎ ┼ᴗҟ 16.5 4.0 13.6% 40.2% 

 

 
4  https://www.deor.org.cn/research/confidencedataɼ 

5  ∕ ҟ ᵣҒ ָɼ ᵆ Ҳ▀ ԋ ָ 300 ҏװ Ї

ҿ҅ ‼Ҳ ꜙҟЃ ⌡ ҟɻᵥ ҟ Ҳ ꜙҟ ҟЄ300

ָ ҏװ ⅎ ҿ ᴗҟɼ 

https://www.deor.org.cn/research/confidencedata#news
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ԑɻҲ Ӏ  

Ѓ҅Є ῇ Ї⌐ Ї Ⱶ

 

1. Ї‰⌐ ғҏ  

2023 Ї ῇ ҏ Ї ҟ ҿ 14.7 ҌᾣЇ Ҏ

Ѓ14.2 ҌᾣЄҏ 0.5 Ҍᾣɼⅎ ῳ ⌡ Ї῎ ┼ ᴗҟ

ҿ 41.6 ҌᾣЇғҏ Ѓ42.0 ҌᾣЄ Ї Ж ῳ үᵩ

ῳүᵩ ⅎ⌡ҿ 17.3 Ҍᾣ 7.9 ҌᾣЇⅎ⌡ ҏ 10.6%

5.3%ɼ 14.7 Ҍᾣ ҟ ғ Ѓ11.2 ҌᾣЄ Ї

Їᵜ └ 2022 Ї ᵩ

Ї ҿ Ѓ  2Єɼ 

 2 ҟ ῇ ‟ЃҌᾣЄ 

 2022Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4  

ҟ ῇЃҌᾣЄ 12.3 13.6  13.6  11.2  10.2  12.0 14.2 14.7  

ⅎ ῳ Е          

ῳүᵩ  6.6 7.5  7.0  4.9  4.8  6.7 7.5 7.9  

ῳүᵩ  11.6 13.5  13.5  11.9  11.5  13.5 15.7 17.3  

῎ ┼ᴗҟ 33.2 34.9  35.6  34.7  31.0  35.7 42.0 41.6  

 

2023 Ї ‰⌐ ẅҿ 5.0%Ї ҏ Ѓ5.1%Є ɼ

ⅎ ῳ Ї῎ ┼ ᴗҟ ῳүᵩ ‰⌐ ⅎ⌡Ґ 0.9 ү

ⅎ 0.5 ү ⅎ Ї ῳүᵩ ‰⌐ ҏ 0.5 ү ⅎ Ѓ  1Єɼ

2023 ҏ ⌐ Їᵜ Ї

ЇҐ ⌐ Ї ד ҹ ɼ 
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 1 14 ү ‰⌐  Ѓ%Єשׂ

Е ⌐ ԋḷ ЇӀ ҏᾫ ԋ

ẘ ɼ ԓ 2023Q3 2023Q4 └ɼ 

 

2. ҏ Їᵜ Ⱶ ₲  

2023 ҿ 2.8 ү Ї ҏ

Ѓ2.9 ү ЄЇ Ѓ  3Єɼᵜה Ίᵩⅎ

Ї ᵩ ꜠ Ї Ⱶ ɼῚҲЇ

ҿ 10.8%Ї ԓҏ Ѓ9.9%Є ꜘЖ

Ғ 1 ү ҏה 20.6% 30.4%Ї

ҹṛ ᶡ ҏ Ж Ї 4-6 ү 6 ү ҏװ Ґ

Ѓ 4Єɼⅎ Ї Ї ҿ Ї

Ӥ ɼ 

 3  

  2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 

Ѓ ẅЇ Є 3.1 2.4 2.6 2.8 2.9 2.8 

ⅎ ῳ Е       

ῳүᵩ  2.9 2.2 2.4 2.6 2.7 2.6 

ῳүᵩ  3.2 2.5 2.7 3.0 3.1 2.9 

῎ ┼ᴗҟ 3.2 2.7 2.9 3.1 3.3 3.0 

ⅎ ⌡ Е        

 3.1 2.5 2.7 2.9 3.0 2.8 

 3 2.2 2.3 2.6 2.6 2.6 

 

 

 

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

20Q3 20Q4 21Q1 21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 22Q2 22Q3 22Q4 23Q1 23Q2 23Q3 23Q4

ᵩ ῳүᵩ ῳүᵩ ῎ ┼ᴗҟ
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 4 ‟Ѓ%Є 

 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 

0Ї  13.1 16.0 11.1 9.7 9.9 10.8 

1 ү  Ὺ 33.2 22.1 21.8 23.3 20.6 30.4װ

1-3 ү  20.0 33.1 36.1 31.0 31.6 23.1 

4-6 ү  11.1 9.6 10.7 10.0 11.7 10.7 

6 ү  ҏ 22.6 19.2 20.3 26.0 26.2 25.0װ

 

ЃԑЄ ҿ ҙ Ⱶ ꜘ

◌Ї Ⱶ Ҳ  

1. ҙ ꜘ  

2023 ҹ Ⱶד Ӏ ԓ

Ԏ Їװ ⱵɼΊᵩ Ї Ҳ └

Ԏ Ⱶꜘ◌Ї ҏ 50.1%ҏ 52.4%Ж └

Ⱶ ҿ 43.1%Їғҏ Ѓ43.2%Є Ж └ Ⱶ

ᶡ Ґ 1.4 ү ⅎ Жị Ⱶ ҏ ҏ 1.1 ү ⅎ Ж Ғ

Ⱶғҏ Ѓ 5Єɼ 

 5 ҹ Ӏ Ⱶ Ѓ%Є 

 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 

 43.1 38.1 43.9 39.1 43.2 43.1 

 43.1 38.9 46.9 49.5 50.1 52.4 

ị Ⱶ 21.8 22.4 20.5 16.3 16.5 17.7 

Ғ  28.1 31.1 14.4 7.8 9.0 9.1 

Ⱶ 6.6 8.4 9.3 6.4 9.3 7.9 

Ὶ6.2 6.6 14.2 3.8 4.8 5.1 ל 

 

2. Ⱶҏ  

2023 ҹ ⱵҲ

Ґ Ї ɻ ɻ ɻ῎ΐԐҟ Ḧ ῗ

Ⱶ ₴ Ғ ҏ Ѓ 6Єɼה ҟⅎ Ї ד

ꜙҟ Ⱶ Ӏ Ж  ҟ ҹ Ⱶ Ж ┼

ҟ ꜙ ꜙҟӤ ҹ ⱵЃ 7Єɼ 

 6  2022 Ҏ 2023 Ⱶ Ѓ%Є 

  2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 

 56.4 51.1 53.9  56.1  46.6 53.6  

 42.6 37.7 42.9  44.5  34.6 40.5  

 29.1 29.4 28.6  26.4  28.5 27.5  
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 20.7 26.4 5.4  N/A N/A N/A 

ɻ ᴶ  9.5 10.4 15.0  15.5  11.2 13.3  

῎ΐԐҟ  10.2 9.8 11.1  9.2  6.1 8.3  

 5.8 6.7 7.3  5.7  5.3 5.2  

Ḧ ῗ  1.7 1.5 1.8  0.9  0.4 0.6  

Ὶ5.0 4.0  5.4  1.1 0.8 1.1 ל  

 

 7 2023 Ⱶ ᶡЃ%ЄЇⅎ ҟ 

 ᵩ   ҟ 
┼ ҟ_

ҟ 
ꜙ ꜙҟ ꜙҟ 

 53.6  41.0  40.0  37.2  58.4  

 40.5  46.2  39.6  30.1  41.4  

 27.5  24.9  36.1  35.0  26.6  

ɻ ᴶ  13.3  13.3  18.4  26.8  11.5  

῎ΐԐҟ  8.3  6.4  3.9  13.7  8.5  

 5.2  8.1  7.5  8.2  4.5  

Ḧ ῗ  0.6  1.2  1.6  0.0  0.6  

Ὶ4.4  4.9  5.5  3.5  5.0 ל  

 

3. Ґ ЇӀ ҏ Їᵜғ

ᵤ 

ᵩ Ї ԓῚ ɼ2023

Ї ῏ Жᴥ Ҳ

῍ Ѓ81.7%Є Ѓ  2Єɼ ԓ Ї

Ὶ ҟ ῇ ҿ 2.5%Їғҏ҅ Ѓ3.1%Єװ

Ґ 0.6 ү ⅎ ɼ 

 

 2 2023 Ѓ%ЄЇⅎָ  
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ᵜ Ӏ Ї Ӏ ꜘ ɼ2023 Ї

Ӏ ҿ 55.1%Ї ҿ ҿ

₴ 5.1 ү ⅎ ɼ Ҏ ҏ Їᵜғ

ᵤɼⅎ ЇҲ Ѓ ָ 1-7 ָӐ Є

Ӏ ҏ ҿ Ѓ  3Єɼ 

 

 3 2023 Ѓ%ЄЇⅎָ  

 

ЃҎЄ Ї װ ⁯ᾭ

ҿ  

2023 ԑ ЇғḌ ֥ ɻ꜡ Ⱶ ₴Ї ῗ

Ґ ЖҎ Ї ҿ ₴ Ӄ Ї

ɼ2023 Ї ᵩ ҿ

48.9%Їғҏ҅ Ѓ47.3%Є ɼ ɻ ɻ ⁯ᾭ

ҟ ⅎ⌡ҿ 23.9%Ї19.5%Ї15.1% 7.1%Ѓ  4ЄЇғ

ҏ҅ ɼῚҲЇ ҟ ҿ Ѓ  8Єɼ

Ғ Ї Ѓ20+ָЄ ֩ └

ᶡ ԓ ָ ҿ 0-4 ָ Ѓ  5Єɼ 
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 4 2023 ֩ └ ᶡЃ%Є 

 

 8 7 ү ֩ └  

 

 

 5 2023 ֩ └ ᶡЃ%ЄЇⅎָ  

 

2023 Ї Ӏ ҿ ⁯ᾭЃ49.8%Є

Ѓ45.2%ЄɼғҎ ҏ ЇῚҲ

ҟ ҏ Їה 22.2%ҏ 3.7ү ⅎ └ 25.9%
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-25% 37% -5% 6% 8% -8% 22% 2%

⁯ᾭ -31% 51% 5% 11% 13% -26% 19% 5%

ҟ -20% 12% 45% 0% 4% -29% 24% 16%


2547Q28563
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Ѓ  6Єɼⅎָ ЇҒ ԓ ⁯ᾭ ҿ

Ї ɻ ғ ҟ

ҿ Ѓ  7Єɼ ғ ҹ Ⱶ ⅓ ῗɼ

8 Ї Ⱶɻị Ⱶɻ Ⱶ Їⅎ⌡

ɻ ɻ ⁯ᾭ Ї Ⱶ

⁯ᾭ ҟ ɼ ԋ

Ὺ Ї ‼ ɻⅎ ɼ 

 

 6 Ѓ%ЄЕ  

 

 7 Ѓ%ЄЕⅎָ  
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 8 Ⱶғ Ѓ%Є 

 

Ѓ Є Ҳ Їװ ֥

ҿ ҏ Ї Ї ᵤ 

1. ᵩ ҏ Ї Ӏ ҿד  

2023 Ї Ҳ Ѓ Ғ ᶕ ῇЄ

Ѓ62.6%Є Ҏ Ѓ62.4%Є ҏ ɼ

ЇῚ Ӏ ғװ Ḧ ҅ Їװד ꜠

ҿӀЇ ҿ 52.9%Ї ҏ 3.2 ү ⅎ ɼ ֥

ҏ҅ ꜘЇҏ 0.8 ү ⅎ Ж ԓ װ ị ẃꜙ ғ

2023 Ҏ ⅎ⌡Ґ 2.1 ү ⅎ 1.6 ү ⅎ Ѓ  9Єɼ 

 9  2023 Ӏ Ѓ%Є 

 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 

꜠  51.8 51.2 45.9 49.4 49.7 52.9 

 24.1 24.9 25.7 21.5 25.0 22.9 

ị ẃꜙ 13.9 13.4 13.6 13.3 10.9 9.3 

֥  8.6 8.2 11.5 8.6 12.9 13.7 

Ὶ1.3 1.6 7.1 3.2 1.5 3.0 ל 

 

 

5
6

.6

3
0

.1

6
7

.5

4
0

.4

5
9

.0

4
2

.8

5
6

.5

4
2

.4

3
4

.6

2
5

.0

0 10 20 30 40 50 60 70 80

Ⱶ

Ⱶ

ị Ⱶ

ị Ⱶ

Ⱶ

Ⱶ

Ⱶ

Ⱶ

Ғ Ⱶ

Ғ Ⱶ

⁯
ᾭ

⁯
ᾭ

ҟ

%



 

11 

2. Ӏ ꜘ 

2023 Ї Ӏ ꜘɼ

Ӏ ⅎ⌡ ҏ ᴶ Ṩ ᴶ

Ṩ ɼῚҲЇ ҏ ᴶ Ѓ ЄṨ

Ї Ґ Їᵜדҿ Жᴶ Ṩ

2023 ҅ Ї └ 19.1%Ї ҿ ԑ Ӏ

ɼ Ї Ґ ᴶ Ṩ ɻ ָ װ Ṩ

₉ү Ҏ ҏ ЇῚᵯ

Ґ Ѓ  10Єɼ 

 10 Ӏ  

ғ  Ҳ Ѓ%Є  

2022Q2 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 

ҏ ᴶ Ṩ  20.8 20.7  17.9 12.8 20.0 21.0 20.2 

ᴶ үָ ᶕ Ḫ  18.5 18.0  15.7 11.8 17.7 18.8 18.4 

ְ Ṩ  16.3 13.9  11.7 10.7 12.8 11.0 10.8 

ᴶ Ṩ  12.2 11.0  9.4 9.0 14.9 18.6 19.1 

Ґ ᴶ Ṩ  6.2 4.7  3.7 3.6 6.3 7.9 8.8 

ꜘ  5.0 4.1  4.8 5.7 9.0 11.9 10.8 

ָ  3.6 3.3  3.7 3.7 5.0 5.0 5.3 

ᶱה ᶕ מ  3.7 4.3  3.6 2.8 5.4 5.0 4.7 

 2.6 2.3  3.6 4.0 5.9 7.9 7.3 

ְ ɻ Ṩ ɻῚל  1.9 2.6  2.5 2.0 2.3 2.0 2.1 

 

3. ҏ ד Ӏ Ї ᴗҟ

Ґ  

҅ ₴ Ї װ Ὶ ҏ Ґ

ⅎ  

 11 Panel AЇPanel B ɼ2023 Ї Ӏ ҏ

Ѓ ԝ ɻ APP Є ɼⅎҒ Ї

ҏ ד Ӏ Ї Ї

ᶡ Ѓ  9Єɼ 
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 9 2023 Ѓ%ЄЇⅎ  

 

Ї2023 Ї ה

ҿ 32.3 ҌᾣЇ ҏ҅ Ѓ35.8 ҌᾣЄ Ѓ 

 11 Panel CЄɼⅎ ῳ Ї ה

2023 Ґ ЇῚҲ ῳүᵩ ҿ Ї ҏ

Ґ 5.2 Ҍᾣɼⅎ ҟ Ї ꜙҟ   ҟ ה Ṩ

ԓҏ҅ Ґ Ї ҟꜘ ┼ ҟ ה

ҏ ꜘɼ Ї ְה Ṩ

ҿ 17.8 ҌᾣЇғҏ҅ Ѓ13.0 ҌᾣЄ Ѓ9.3 ҌᾣЄ Ї

ꜘɼⅎ ῳ Ї̓́ ┼ᴗҟ ְה Ṩ

ҿ Ѓ  10Єɼ 

 11 ɻ  

  2022Q2 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 

Panel A:          

Ї Ѓ%Є 35.7 42.0 41.2 49.4 49.0 44.4 42.8 

Ї׃ ҏ Ѓ%Є 37.6 33.5 33.8 26.8 27.1 31.1 34.6 

Ї׃ Ґ Ѓ%Є 9.7 9.5 10.7 11.5 12.7 12.8 13.2 

Ї ҏɻ Ґ Ѓ%Є 17 15 14.4 12.3 11.2 11.7 9.4 

Panel B:           

Ї Ѓ%Є 41.2 44.5 42.8 49.9 10.8 8.7 8.3 

Ї׃ ҏ Ѓ%Є 33.9 32.0 32.4 25.6 50.8 44.8 46.2 

Ї׃ Ґ Ѓ%Є 10.3 9.8 11.3 12.0 17.0 21.0 22.3 

Ї ҏɻ Ґ Ѓ%Є 14.7 13.7 13.5 12.5 21.4 25.3 23.2 

Panel C:           

ה ЃҌᾣЄ 18.6 26.5 23.3 26.1 30.5 35.6 32.3 

Е ה 2023 ԑ ЇPanel B Ҳ Ὴᵩ

ҿ Ҳ ꜗ ɼ 
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 10 2023 ה ְ Ṩ ЃҌᾣЄЇⅎ ῳ  

 

ה Ї ԋ 2023 ԑɻҎ ҏ

Їשׂ Ґ Ї ҏ ⌐ ҿ 8.9%Ї Ґ

ҿ 6.2% 6 Ѓ  12Єɼ 

 12 2023 ה ⌐ Ѓ%Є 

  2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 

ҏ ⌐ Ѓ%Є 8 7.8 7.2 8.4 9.1 8.9 

Ґ ⌐ Ѓ%Є 6.1 5.8 5.5 6.2 6.7 6.2 

 

4. ҏ  

Ҳ ᵒ └ Ҏү Ѓ 2024 ҅

Є ҿ 19.8 ҌᾣЇ ҏ҅ Ѓ17.0 ҌᾣЄҏ 2.8 ҌᾣЇ

ғ Ѓ20.2 ҌᾣЄ Ї ɼ 

ⅎ ҟ Їғ╦₉ү ‟ ᵒЇ ҟɻꜘ ┼ ҟ ꜙҟ

ҏ Ї   ҟ Ґ Ѓ  11Єɼ Ї

Ї Ӥ Ѓ  12Єɼ 

 
6 ԓ ҏ Ї ҏ ⌐ Ґ ⌐

Ї ҏɻ Ґ ⌐ Ғ ⅎ Ӥ ҿ

ɼᵜẅ ᾥ Ї ҏ Ί Ņ Ṩ ņ ɻ ᴮׂשЇ

⌐ ҏ Ґ Ї Ғ Ὴ ₴מ
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 11 ЃҌᾣЄЇⅎ ҟ 

 12 ЃҌᾣЄЇⅎ  

 

Ѓ֒Є  

1. ҏ Ґ Ї  

2023 Ї ҏ ҿ 51.4%Ї Ї

2022 Ѓ49.9%Є ɼⅎ Ѓ  13ЄЇҒ

ҏ ᶡ Ї5-7 ָ ҏ ᶡ ɼ 
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 13 ҏ ҟꜙ Ѓ%ЄЕⅎ  

 

ⅎҒ Ѓ
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 15 
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 16 ҏ Ґ ҟꜙ Ѓ%ЄЇⅎשׂ ῳ  

 

ⅎ ⌡ Ѓ  17ЄЇ2023 Ї ҏ Ґҟꜙ

ғҏү Ї ҏ Ґ Ґ Жҩשׂ

Ӑ ɼ Їⅎ Ї Ї

ҏ Ґҟꜙ ᶡӤ ɼ 

 

 

 17 ҏ Ґ ҟꜙ ᴗҟ Ѓ%ЄЕⅎשׂ ⌡ 

 

3. Ḫ ᶕ ҿ Ї ῇ

ҙד ҹ ɼ 

Ḫ ᶕ ɼ2023 Ї

Ḫ ᶕ ғ Ҏ Їᵜғ 2022

48.0 
49.3 

47.5 
48.8 

45.1 
46.1 46.1 

48.4 49.0 

42.8 42.9 

47.4 

49.7 
48.6 

35.7 
34.6 34.1 

37.0 

34.6 
33.4 

30.6 

38.2 
37.2 

39.0 38.3 

33.4 

39.1 
37.6 

26.9 27.7 28.1 27.3 27.8 
26.3 26.2 

27.2 27.8 27.0 
26.1 

23.3 

26.0 
24.8 

20

25

30

35

40

45

50

55

2020Q3 2020Q4 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4

῎ ┼ᴗҟ_ ῳ ᴗҟ ῳ үᵩ ῳ үᵩ

33.2 33.9 33.1 34.3 33.2 32.2 31.3 34.6 

35.6 35.3 33.9 
30.7 

34.3 
33.5 

33.3 

34.4 34.9 
33.4 

31.7 31.2 
28.3 

35.1 

32.1 
30.5 30.5 

26.8 

34.7 

29.4 

-0.1 -0.4 -1.8 
0.9 1.6 1.0 

3.0 
-0.5 
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ɼ ᵩ Ѓ  13ЄЇғ╦₉ү ҅ Ї ҏ

ҏ Ḫ ЇῚ ꜙ Ḫ ɻ

Ḫ Ḫ Ї Ԝ Ỵ ɼ 

 13 Ḫ Ѓ%Є 

 2022Q2 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 

ᶕ Ḫ  60.5 60.5 60.7 63.2 67.3 71.9 71.3 

ҏ _ _ ҟ  33.2 25.5 24.5 24.1 26.9 27.6 26.9 

Ḫ  16.4 13.8 12.8 12.6 16.0 20.7 20.2 

Ḫ  21.9 14.6 16.6 16.9 15.8 19.8 18.5 

ꜙ Ḫ  20.1 15.4 14.9 16.6 16.9 22.0 21.4 

ҏ⸗῎  10.7 9.8 9.4 9.6 6.7 9.6 9.5 

֥ Ḫ  12.2 9.6 11.1 12.2 9.8 15.2 14.2 

Ԝ Ỵ  7.8 7.3 6.6 7.6 5.1 8.7 8.1 

ҏ  29.4 
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ҏ ῇ∑ ᵤЇⅎ⌡ҿ 7.8%ɻ8.2% 8.3%ɼ 

 

 19 ῇ ₴ ᶡЃ%ЄЕⅎҒ  

 

ⅎ ҟ ЇҒ ҟ ῇ Ӥ ɼ Ї

ῇ ᵩ ꜘ ҟ └ 11.8%Ї ҟ ῇ

ӐЇҿ 10.8%Ї ῇ ᵤ / Ḧ/ / ꜙ ῗ

ҟ׃ҿ 5%ɼᵜ Ї Ғ ɻ ⌡ ӦӐ Ї ῇ

Ғ ɼ 

Ї Ҳ └ Ӏ ҅ Ⱶ

ӥЇԑ Ғ Ї ҩ ‟ ⅎ⌡ └ 33.3%

24.6%ɼῚ Їᶕ Ғ ҩү /

Ӥ ҿ Ї ⅎ⌡ └ 18.6% 16.4%ɼ Ї ” ᶱ Ғ

ָ ҩ Ӥⅎ⌡ 13.2% 9.6% ∆ҿ Ѓ  20Єɼ 

 

 20 Ҳ └ ⅎ Ѓ%Є 
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9.8
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Ѓ῏Є ɻ  

1.  

2023 Ї Ӑ҅

ɼ71% ЇῚ ẅҿ 10.3 ҌᾣЇ ҟ

ῇ 67%Ѓ 17%Єɼ ҲЇ43.2%

ԓ ҟ ῇЇ40.2% ҟ ῇ҅Ṗ└ҩṖӐ Ї16.6%

ҟ ῇҩṖװҏɼ ҅ү

ẃꜙ ɼ 

ⅎ ҟ Ї ҟ ┼ ҟ ҹ ҿҪ Ї ҟ ӐЇ

ꜙҟ ɼ ⅎ ҟ Ї 7 ‟ ҿҪ ֒ү ҟⅎ⌡ҿ

ꜙҟɻיỴҟɻ ḷғ ҟɻ ꜘ ┼ ҟɻ

┼ ғ † ҟɼ ֙ ҟ ҿӀ ɻ ᴗҟ ҟЇῚ

Ӏ үָ ҟ ҿҪ ɼ

Ғ└מ Ї Ғ Їᶱ Ї ꜘ ɼ ῗԓ

ү ҅ ῇ ɼ 

Ї ῗ Ὶ Ї

ᵲҿװ ⅎ Е Ҳ 49.8% └

Ї ҿ 22.7 ҌᾣЇ Ҳ

ҿ 35.5%Ї ҿ׃ 9.6 Ҍᾣɼ Ї

҅ ҏ ԋ ҿᵫ Ҏү

ɼ 

 

 21  2023 ғ Їⅎ Ⱶ  
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2. ᴍ ᶡ ҏ ЇӶ Ӷ

Ӷ ҿҪ  
8Ї Ї2023

ᴍ Ґ ɼҎ Ѓ32.4%Є

ԍԋ“ / ” ᴍЇ̔ Ѓ49.3%Є ᴍҿ“Ҳ ”Ї ҩ Ѓ18.2%Є

ᴍ“Ғ / Ғ ”ЇҒ ᶡ ҏ ҏ ԋ 5.6 ү ⅎ Ѓ  22Єɼ

Ї Ғӕ ᶡ ꜘЇ

ҏ ҏ 9.5 ү ⅎ Ї └ 23.6%Ї“ ” ᶡ Ґ 11.2

ү ⅎ 33.2%Ж “ Ғ ” ғҎ Ї ꜘ 1.8 ү ⅎ

└ 43.2% Ѓ  23Єɼ 

 

 
 22  2023 Ґ ᴍ ꜠ 

 

 23  2023 Ґ ꜠Ѓ%Є 

 

 
ה 8 2023 Ҏ ЇOSOME ᴍɻ ῗ

Ї“ К / / ɼA. B.

C.Ҳ D.Ғ E. Ғ ”ɻ“ ҅ ᵫ К A.

B. Ғ C. ”ɼ 
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Ίᵩ Ї2023 Ї

Ӏ Ҳ Ӷ Ӷ Ӷ ɻ ‼ῇҒ῎ ɻẨҟẨ֥“҅№⅓”װ

ғ ῎ ῎ Ѓ  14Єɼғҏ Ї Ӷ Ӷ Ӷ ɻ

ғ ῎ ῎ ҩ ЇῚל

Ғ ꜘ◌ɼ 

 

 14  2023 Ґ ꜠Ѓ%Є 

 2023Q3 2023Q4 

Ӷ Ӷ Ӷ  27.1 25.6 

‼ῇҒ῎  20.7 23.5 

ғ ῎ ῎  23.9 21.8 

ẨҟẨ֥“҅№⅓” 18.3 21.0 

⸗ Ḉ⌐  14.2 16.3 

⁯  10.2 13.5 

ῳ ⸗/ / Ḉ⌐  7.4 9.6 

ᴗ  7.5 8.9 

⸗ Ḉ⌐  6.2 8.2 

⸗ Ḉ⌐  6.7 8.1 

Ί ᴗ Ḉ⌐  4.8 7.5 

Ὶ12.2 16.1 ל 

 

Ѓ҈Є Ḫ  

1. 2024 ҅ Ḫ  

ҿ 40.7%Ї Ґ 2 ү ⅎ Жה
9Ѓ  24ЄЇ ҟ ῇ Ґ Ї

╦ ҏה 41.1%Ґ 36.5%Ї ה 41.6%Ґ 37.6%Ї ה

38.3% ҏ 39.8%Ї ה 49.6%Ґ 0.8 ү ⅎ

48.8%ɼ 

 
ה 9 Ї ᵤԓ Ї ⅎ ᵤ Ї

ẇ ԓᵤ Ї שׂ ẅ Ί ᴍẅɼ 
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 24 2020 2023 ⅎ Ѓ%Є 

 

2024 ҅ Ḫ ҿ 49.3%Ї 1.2 ү ⅎ ɼⅎ

ῳ Ї ῳүᵩ Ґ 0.5 ү ⅎ 49.1%Ї ᵤԓ Ж

ῳүᵩ Ґ 1.8 ү ⅎ 49.5%Їא װ ᵤԓ Ж῎ ┼

ᴗҟҐ 1.4 ү ⅎ 50.0%Ї Ѓ  25Єɼ2023 ҅

ԑ Ḫ └ ЇӐ Ї ԋ ᵩҒ

ɼ

 

 25 Ḫ Ѓ%Є 

ЕOSOME 2023 Ҏ Ї ҩү Ḫ

Ї Ї Ḫ ₴ Їҙ Ғ

ῳ ɻ ⅎ ҏ ɼ ᴂⅎ⌡ ҩү ⅎ ԓ

֥ Ї ԓҩү ẅ ẅᵲҿḪ ⅎ Ї ה

2020 Ḫ ɼ Ӥ ԓ ∑ ɼ

20

25

30

35

40

45

50

55

2020Q42021Q12021Q22021Q32021Q42022Q12022Q22022Q32022Q42023Q12023Q22023Q32023Q4

市场需求 营业收入 运营成本 雇员规模
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Ḫ ҿ Ӑ ẅɼ 

ⅎה Ḫ Ѓ  26ЄЇ ԓ ҟ ῇ ⅎ

Ґ Ї ⅎ ᵩ ɼΊᵩ Ї

Ḫ Ґ 2.5 ү ⅎ └ 52.1%Ї ҟ ῇḪ Ґ 1.8

ү ⅎ 51.2%Їᵜד Ӑҏɼ Ḫ ҏ 0.6 ү ⅎ

43.4%Ї Ḫ 50.6%ɼ 

 

 26 Ḫ ⅎ Ѓ%ЄЇ  שׂ

 

2. Ὺ Ḫ  

ⅎ ῳ ָ Ѓ  27Ї  28ЄЇ ῎ ┼ᴗҟ

ָ Ḫ ԓ ῳүᵩ ῳүᵩ Ж ῳү

ᵩ ׃ ҏ Ḫ ԓῚל ῳ ɼ 

 

 27  2024 ҅ Ḫ ⅎ Ѓ%ЄЇⅎ ῳ  
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 28  2024 ҅ Ḫ ⅎ Ѓ%ЄЇⅎָ  

 

ה ҟⅎ Ѓ  29ЄЇ ꜘ ┼ ҟ ɻ ҟ ῇ

Ḫ ᴮԓῚל ҟɼ ꜙҟ ꜙ ꜙҟ Ḫ שׂ ᵒЇ

ῚҲЇ ꜙҟ Ḫ ᵤɼ 

 

 29 2024 ҅ Ḫ ⅎ Ѓ%ЄЇⅎ ҟ 
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Ҏɻ ғ  

Ѓ҅Є  

2023 Ї Ї └үᵩ Ѓ ῳ ῳЄ

ῇ Ї ҟ ῇ Ж⌐ ҏ

Ї῎ ┼ ῳүᵩ ‰⌐ Ґ Ї ῳүᵩ ⌐ ҏ ɼ

ғҏ Їᴥ Ғ

1 ү Ї₲ Ⱶ ɼ

Ї Ԏ Ⱶדҿ ҙ ꜘ◌Ї

Ⱶ Ҳ ɼ 

Ї ɻ ɻ ⁯ᾭ ҟ

ҏ Ж ⁯ᾭ ד

ᵩ Ӏ ɼ 

Ҳ Їװ ֥ ҿ

ҏ Ї Ї ᵤɼᴶ Ṩ

2023 ҅ Ї ҿ ԑ Ӏ ɼ 

Ї2023 Ї Ḫ ᶕ Ґ

Ї Ҳ ҏ Ҳ Ї ҏ

Ґ ҟꜙ Ґ ɼ ῇ ҙ

ד ҹ Ї ⌡ Ⱶ ӥװ Ғ ɼ 

ғ 2024 ҅ Ḫ ҩ Ґ

ɼῚҲЇ ⅎ Ї ҟ ῇ Ґ Ї

ҏ Ї Ж Ḫ Ї 2024 ҅

Ḫ Ґ Ї ԓ ҟ ῇ ⅎ Ґ Ї

ⅎ ᵩ ɼ Ὺ Ї̓́ ┼ᴗҟ ῳҿ

үᵩ ɻ ҟ ῇ Ḫ ԓ Їᴥ

ῳүᵩ Ғӕ ɼ 

ЃԑЄ  

ᵩ ҟ ЇӤ ɼ꜡ Ⱶ

Ї Ḫ Ї Ḍ Ҳ

ɼ ҹ Ғ ғ Ⱶҩ Їװ

Ї Ї ᴍ Ғ ӕ Ї֝ ‼

“ ”Ї Ӄ Ї ‼ Ⱶɻⅎ ɼ 

2023 Ї Ї Ӥ ɼ Ї

ԓ 2020 Ҏ ᴠ Ї Ғ Ї ҿ
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ҹ ɼӀ ҩү Е҅ Ғ ɼ ԓ

Ғӕ Ғ ɻ װ ᶱ Ғ Ї

Ғ ɼ ҏװ80% Ԑה ҟЇ

ᴰ Їꜘ◌לᴂ ῗ ɼ Ї

װ ῇ ᵤɻ ᵩЇ Ї

Ї ה ꜡ ” ҹ Ғ

ɼ 

ԑ Ғ ɼ Ї

Ӑ҅ Ї ‟ Ӏ

ẃꜙ Ї מ└

Ї Ὶ Ғ Ї ᶱ Ї ɼ Ї

Ⱶ ЇῚ Ї ꜘ ɼ Ї

Ⱶ

ɼ ҅ Ї װ Ѓ ẃ

║Є ” ẃꜙ Їה ҹ ɼ 
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Еñ ò 

2023 12 Ї ֪ ᴗҟ Ҳ ɻҲ ᴰ Ҳ ғ

ɻ 2023 Ҳ Ї

ΐ └ 9252 ᴓ ЇῚҲ 2177 ᵣ ғԋ“ ”

ɼ Ӏ Е1Є ╦ Ж2Є ₴ Ї ᵤɻ

Ғ Ж3Єẇ ɻ ɻ ҏ Ⱶғ

Ж4Є Ԏɻ ҏ “₵Ж5Є

⌐ ғ Ⱶ ɼ 

ⅎ Ԝ Ї ҅֙ ש Їװ ɼ 

 
1  2023 Ԝ  

 

Ѓ҅Є ד ᵣ 

ӎ ⅎ ⅎҿ ɻ Ҳ Ҏ  ɼ

Ї 11
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2 2023 Е  

 

ЃԑЄ Ҳ ⌡  

ⅎ ⌡ ⅎ ҲЇ Ї ₴

0.6%Ї Ҳ ₴

∑ ɼ ҏ Ї

ᶡ 12.8%ɼ ᵩ Ї

ꜘ ɼ 

 

3 2023Q4 Е Ѓ ⌡ⅎ Є 

 

ЃҎЄ Ίᵩ ⌡ 

1. ╦  

“ ꜘ ֥ ֥ Ї ∕ ᴗҟ ɼ” 

“ ᵩ ” 
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“ Ї Ї Ї Ї ꜠ ɼ” 

“ Ⱶ ָ ” 

“ ҏ֢ Їԋ Ὴ ɼ Ὶל װ

Ї װשׂ ɼ” 

 “ Ғ ᴗҟЇᴥ Ӥ ԋ҅ ɼҿ Ầ₴ ҅

ɼ” 

“Ґ҅ ‼ ꜘ Ї ” 

 

2. ₴ Ї ᵤɻ Ғ  

“ ҅Ґ ָЇ Ὶ Ї Ṣ Ї

֙ Ғ ” 

“ Ї Ⱶ ” 

“ ϼ” 

“ ꜡∕ҟЇ Ғ Ї ᵤ ԍᵤ ꜡” 

 

3.ẇ ɻ ɻ ҏ Ⱶғ  

“ ᴍ ꜠ Ї ┼ ” 

“⁯ Ї⁯ ” 

 “ Ҳב῎ Ї Ї ɼ” 

 “ ԓ Ї ҡ ԓ ꜘ Ғ ┼ϼ ᵩ

⌐ɼ” 

 

4. Ԏɻ ҏ “₵ 

“ ₵ ꜛ Ї⁯ ᵩ “₵ɼ” 

“ Ԏ Ї ∑ Ї⌐ Ї ₴ Ί” 

“ ᵩ Ғ ԋϼ” 

 “ Ї ᴗҟ Їῗ ɻ ” 

 

5. ⌐ ғ Ⱶ  

“ ҿ ɼ⅓ Ầ ɼ” 

“ ᵤ └ ᴮ ” 

“ ᴗҟ Ї ” 

“ ᵩ ҟ Ⱶ Ї Ⱶ ᴗҟ ɼ ꜡

Ї Ẩ ҙ ᴗҟЇ ῗ װ

ԍ ꜡ϼ” 

“⁯ Їᾭ Ї ⸗ ‼ϼ” 


